
Earning Flash 

PT Bank Central Asia, Tbk. 

Shadow of The Day 

Kami merekomendasikan HOLD untuk saham BBCA dalam Stock Call kami dengan 
target price IDR23,420. Target price tersebut mencerminkan PER’17F 23.16x, 
PBVR’17F 3.91x dan Market Cap. to Deposits 17’F sebesar 0.87x. BBCA dapat 
melanjutkan tren positif sebagai pemain besar dalam perbankan korporasi, 
perbankan komersial & UKM, perbankan individu dan perbankan tresuri dan 
internasional. Sejalan dengan stabilnya inflasi dan nilai tukar serta likuiditas yang 
terjaga, BBCA dapat meningkatkan pertumbuhan bisnisnya di semua lini. Kinerja 
2018 kami proyeksikan akan diatas 2017 dimana Net Interest Income & Sharia dan 
Net Profit dapat tumbuh masing masing +18.1%% dan +14.7% dengan Net Profit 
Margin sebesar +39.6%, EPS tumbuh sebesar +15.3%. 

Quality First, Best Performance is a Must. Penyediaan produk dan layanan yang berkualitas 

bagi nasabah, baik di sisi penyaluran kredit maupun di sisi pendanaan, merupakan dasar 

utama dalam mempertahankan kepercayaan para nasabah. BBCA pun terus meningkatkan 

kapabilitas infrastruktur dan sistem perbankan di samping mengembangkan produk dan 

layanan, baik yang bersifat jangka pendek maupun jangka panjang. BBCA tetap berada pada 

posisi terbaik dalam menjaga kualitas kreditnya yang ditunjukkan pada catatan NPL yang 

tidak pernah lebih dari 2%. Dengan prinsip kehati-hatian ini, Kami melihat BBCA dapat 

mengelola dana masyarakat secara baik dan aman. 

Keep The Business Synergy. BBCA selalu meningkatkan sinergi ke semua lini bisnisnya 

seperti Perbankan Korporasi, Perbankan Komersial & UKM serta unit Wealth Management 

guna memfasilitasi kebutuhan keuangan para nasabah yang semakin luas. BBCA dapat men-

dukung kebutuhan nasabah akan produk dan layanan valuta asing, obligasi, layanan kusto-

dian, trade finance dan remittance. Sejalan dengan prospek ekonomi jangka panjang, BBCA 

juga dapat menangkap peluang dari aktivitas tresuri dan transaksi perdagangan interna-

sional. Kemudian, stabilnya harga komoditas dan cendrung mencatatkan perbaikan dapat 

menjadi indikator positif bagi BBCA dalam melakukan sinergi bisnis terhadap prospek usaha 

pertambangan, perkebunan dan industri lainnya yang terkait dengan komoditas. 

E-commerce Maneuver and Large Consumer Base with Fast Growing Spending Power. 

Berdasarkan data Kementerian Komunikasi dan Informatika (Kominfo) memprediksi bahwa 

bisnis e-Commerce di tanah air akan mencapai angka USD4.89 miliar atau sekitar lebih dari 

IDR68 triliun. Jumlah tersebut diyakini akan terus berkembang pesat hingga 2020 men-

datang. Sementara itu, riset global dari Bloomberg menyatakan, pada 2020 lebih dari sepa-

ruh penduduk Indonesia akan terlibat di aktivitas e-Commerce. McKinsey dalam laporan 

bertajuk ‘Unlocking Indonesia’s Digital Opportunity’ juga menyebutkan, peralihan ke ranah 

digital akan meningkatkan pertumbuhan ekonomi hingga USD150 miliar pada 2025. 

Valuation & Recommendation. Kami menetapkan target price untuk BBCA di level 

IDR23,420 dimana target price tersebut mencerminkan PER’17F 23.16x dan PBVR’17F 3.91x 

serta market cap. To deposits 17’F sebesar 0.87x. Dengan membandingkan harga 

penutupan BBCA di Senin (4/12) pada level IDR 20,800 dimana terdapat upside potential 

sebesar +12.6% maka kami merekomendasikan HOLD untuk saham BBCA. 
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Company Description: 

PT Bank Central Asia, Tbk. (BBCA) berawal 

dari sebuah usaha dagang bernama NV 

Knitting Factory di Semarang yang didiri-

kan pada tanggal 10 Agustus 1955, dengan 

akte notaris no. 38, kongsi dagang ini ke-

mudian berkembang menjadi N.V Bank 

Central Asia, yang pertama kali berop-

erasi  di pusat perniagaan di jalan Asemka 

pada tanggal 21 Februari 1957. Pada tang-

gal 18 maret 1960 dikukuhkan menjadi PT. 

Bank Central Asia, dimana berbentuk 

perseroan terbatas dan bertujuan untuk 

melayani kebutuhan pendanaan bagi 

masyarakat pedagang kecil yang saat  itu 

sedang tumbuh di Jakarta. 

 

Stock Data 

52-week Range (IDR)                    21,625 | 14,125 

Mkt Cap (IDR bn)                                           517.76 

JCI Weight                                                        6.37% 

Shares O/S (bn                                                 24.41 

YTD Change                                                 +35.48% 

 

Share Holders: 

PT Dwimuria Investama Andalan              47.15% 

Public/Others                                                52.85% 
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DISCLAIMER 
This Document is for information only and for the use of the recipient. It is not to be reproduced or copied or made available to others. Under 
no circumstances is it to be considered as an offer to sell or solicitation to buy any security. Any recommendation contained in this report may 
not be suitable for all investors and strictly a personal view and should not be used as a sole judgment for investment. Moreover, although the 
information contained herein has been obtained from sources believed to be reliable, its accuracy, completeness and reliability cannot be 
guaranteed. All rights reserved by PT Mega Capital Sekuritas. 
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